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INNKALLING TIL EKSTRAORDINAR
GENERALFORSAMLING I ENDUR ASA

Til aksjeeierne i Endur ASA.

Ekstraordinzer generalforsamling i Endur ASA,
org. nr. 991 279 539, ("Endar" eller
"Selskapet") vil avholdes i Selskapets lokaler i
Damsgardsveien 299 den 3. august 2020 k.
11.00.

Generalforsamlingen vi bli 3pnet av styrets leder
Rune Skarveland.

Styret foreslar falgende dagsorden:

1 VALG AV M@TELEDER

Styret foreslar at Rune Skarveland velges som
mgteleder.

2 GODKIENNELSE AV INNKALLING
OG DAGSORDEN

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter
fglgende vedtak:

"Innkallingen og dagsorden godkjennes."

3 VALG AV PERSON TIL A
MEDUNDERTEGNE PROTOKOLLEN
SAMMEN MED MGTELEDER

Styret foreslar at en person til stede pa
generalforsamlingen velges til 8 medundertegne
protokollen.

4 GODKIENNELSE AV FUSJONSPLAN

4.1 Bakgrunn

En fusjonsplan ble inngdtt 28. juni 2020 mellom
Endar ASA, org. nr. 991 279 539, og Oceano
AS, org. nr. 824 940 452 ("Oceano"),
("Fusjonsplanen"). Fusjonsplanen er vedlagt
denne innkallingen som Vedlegg 1.
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Office translation

NOTICE OF EXTRAORDINARY GENERAL
MEETING IN ENDUR ASA

To the Shareholders of Endur ASA.

An extraordinary general meeting in Endur ASA,
reg. no. 991 279 539, ("Endar" or the
"Company") will be held in the Company’s
premises at Damsgardsveien 229, on 3 August
2020 at hrs. 11.00.

The general meeting will be opened by Chairman
of the board of directors Rune Skarveland.

The board of directors proposes the following
agenda:

1 ELECTION OF A CHAIRPERSON OF
THE MEETING

The board of directors proposes that Rune
Skarveland is elected to chair the meeting.

2 APPROVAL OF THE NOTICE AND
THE AGENDA

The board of directors proposes that the general
meeting makes the following resolution:

"The notice and the agenda is approved.”

3 ELECTION OF A PERSON TO CO-
SIGN THE MINUTES

The board of directors proposes that a person
present at the general meeting is elected to co-
sign the minutes.

4 APPROVAL OF MERGER PLAN

4.1 Background

A merger plan was entered into on 28 June 2020
by Endur ASA, reg. no. 991 279 539, and
Oceano AS, reg. no. 824 940 452 ("Oceano"),
(the "Merger Plan"). The Merger Plan is
attached to this notice as Appendix 1.



Fusjonen foretas som en fusjon i
overensstemmelse med reglene i
Allmennaksjeloven kapittel 13, ved at alle
eiendeler, rettigheter og forpliktelser overfgres
fra Oceano til Enddr ("Fusjonen"). Oceano
slettes ved gjennomfgring av Fusjonen.

Fusjonen gjennomfgres ved at aksjekapitalen i
Endur gkes med NOK 2 150 210,18, fra NOK

2 830910,17 til NOK 4 981 120,35 ved at det
utstedes 215 021 018 nye aksjer hver
palydende NOK 0,01. Disse aksjene benyttes
som fusjonsvederlag til aksjonaerene i Oceano,
som innlgser sine aksjer i Oceano ved slettingen
av dette selskapet.

4.2 Formalet med Fusjonen

Oceano er et nyetablert konsern som omfatter
selskapene @PD AS og Installit AS med
datterselskaper (under etablering). Oceano er en
ledende aktgr innenfor sine satsingsomrader, og
leverer komplette infrastrukturlgsninger i marine
omgivelser, med fokus pd prosjektering og
installasjon av sjgledning/kabel til akvakultur,
vann og avlgp samt energi. Konsernet tilbyr ogsa
engineering-lgsninger, og leverer konstruksjoner
i polyetylen til bruk i marine omagivelser.

En sentral del av Endulrs strategi er lgnnsom
vekst gjennom konsolidering og oppkjgp.
Fusjonen med Oceano er fgrste skritt. Markedene
for marine tjenester er i vekst, og det er store
muligheter for Enddr til & ta en ledende posisjon
i en fragmentert sektor.

Oceano-konsernet har i overkant av 130 ansatte,
0g omsatte i 2019 for ca 300 millioner kroner og
leverte en justert EBITDA pd ca 16 millioner
kroner. @ivind Horpestad, griinder og tidligere
daglig leder i NRC Group, er styreleder i Oceano,
og er tiltenkt rollen som styreleder i Endur.
Sammen med ledende ansatte i Installit, er
investorene Arne Blystad (Songa Investments),
Ketil Skorstad (Tigerstaden Marine) og Kristian G.
Lundkvist (Middelborg Invest) store eiere i
Oceano.
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The Merger is carried out as a merger in
accordance with the provisions of chapter 13 in
the Public Companies Act, by way of transfer of
all assets, rights and liabilities from Oceano to
Endudr (the "Merger"). Oceano is dissolved upon
completion of the Merger.

The Merger is implemented by way of a share
capital increase with NOK 2,150,210.18, from
NOK 2 830 910,17 to NOK4 981 120,35, by
issuing of 215,021,018 new shares each with a
nominal value of NOK 0.01. These shares are
used as merger consideration to the
shareholders of Oceano, who redeem their
shares in Oceano as part of the dissolution of
this company.

4.2 Objective of the Merger

Oceano is a newly established group which
encompasses the companies @PD AS and Installit
AS as subsidiaries (currently being established).
Oceano is a leading player within its areas of
work, and delivers complete infrastructure
solutions in the marine environment, with a focus
on preparation and installation of seagoing cables
/ cables for aquaculture, water and wastewater,
as well as energy. The group also delivers
engineering solutions and constructions in
polyethylene for use in the marine environment.

A central part of Endur's strategy is profitable
growth through consolidation and acquisition. The
merger with Oceano is the first step. The market
for marine services is in growth, and there are
significant possibilities for Endur to take a leading
role in a fragmented sector.

The Oceano group has in excess of 130
employees, and had a turnover in 2019 of approx.
NOK 300 million and delivered an adjusted
EBITDA of approx. NOK 16 million. @ivind
Horpestad, founder and former general manager
of NRC Group, is the chairman of the board in
Oceano, and is intended to be the chairman of
Endar. Toghether with leading employees in
Installit, the investors Arne Blystad (Songa
Investments), Ketil Skorstad (Tigerstaden
Marine) and Kristian G. Lundkvist (Middelborg
Invest) are large shareholders in Oceano.



Endlr planlegger en emisjon for a gi det
sammensl3tte selskapet en god kapitalbase for
videre konsolidering, i tillegg til & sikre en sunn
finansiering knyttet til dagens
arbeidskapitalbehov.

Oceano tilfgrer Endur solid kompetanse og sterk
operasjonell drift innen marine tjenester.
Sammen med konsernets allerede godt etablerte
virksomheter, blir det sammensldtte Enddr en

ledende marin entreprengr- og
tjenesteleverandgr.
Fusjonen  styrker en allerede  Ignnsom

kjernevirksomhet i Endur, samtidig som den
tilfgrer en vesentlig aktivitetsgkning og en
komplementaer kompetanse. Oceano er allerede
godt etablert i markedet og man gnsker med
fusjonen 3 stake ut en enda tydeligere retning for
Endur ved 8 fokusere pa marin infrastruktur hvor
eksisterende markeder som akvakultur og
fornybar energi blir stadig viktigere. Fusjonen
forventes 8 gi betydelige synergier og dpner opp
for nye markeder og fremtidige vekstmuligheter.

4.3

Styret foreslar at generalforsamlingen treffer
fglgende vedtak:

Forslag til vedtak

"Fusjonsplan datert 28. juni 2020 for fusjon av
Endur ASA (org nr. 991 279 539) som
overtakende selskap og Oceano AS (org nr. 824
940 452) som overdragende selskap,
godkjennes. Oceano AS slettes som ledd i
fusjonen."

5 STYREFULLMAKT TIL A UTSTEDE
AKSJER
5.1 Bakgrunn

Enddr har investert ressurser i @ bygge en
plattform for fremtidig vekst. Dette inkluderer
strukturelle tiltak og relevante oppkjgp, som
bidrar til & styrke Endur sin posisjon som et
attraktivt industrikonsern med aktiviteter
hovedsakelig i Vest-Norge.

Konsernet har fokus pa & vurdere strukturelle
grep som kan generere komplementaere
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Endur is planning a private placement to provide
the merged company a good capital base for
further consolidation, and additionally to secure a
healthy financing for the current working capital
needs.

Oceano provides Endur with solid competency
and strong operational business within marine
services. Together with the group's already well
established business, the merged Endur will be a
leading marine entrepreneur and services
supplier.

The Merger will boost an already profitable core
business in Endur, in addition to providing a
substantial activity increase and complementary
competency. Oceano is already well established
in the market and it is the intention with the
merger to set an even more clear course for
Endur by focusing on marine infrastructure where
existing markets like aquaculture and renewable
energy are ever more important. The Merger is
expected to yield significant synergies and opens

up for new markets and future growth
possibilities.
4.3 Proposed resolution

The board of directors proposes that the general
meeting passes the following resolution:

"The merger plan dated 28 June 2020 for the
merger of Endur ASA (company reg. no. 991
279 539) as the acquiring company and Oceano
AS (company reg. no. 824 940 452) as the
transferring company, is approved. Oceano AS is
dissolved as part of the merger."”

5 BOARD AUTHORIZATION TO ISSUE
SHARES
5.1 Background

Endur has invested resources in building a
platform for future growth. This includes
structural measures and relevant acquisitions,
which contribute Endur as an attractive
industrial group with activities predominantly in
the western part of Norway.

The Group has a dedicated focus on evaluating
structural measures that can generate



aktiviteter og potensiale for synergieffekter,
herunder gkt markedsposisjon og inntreden i
nye markedsomrader.

Konsernet forventer fremtidig vekst bade
gjennom organisk vekst og oppkj@p, og har
fokus pa 8 videreutvikle sin markedsposisjon
innenfor omradene Maritime Service,
Aquaculture og Energy.

P& Selskapets generalforsamling den 18. juni
2020 fikk styret fullmakt til 8 forhgye Selskapets
aksjekapital med inntil NOK 1.059.000 og ved
utstedelse av inntil 105.900.000 nye aksjer
palydende NOK 0,01 og til en kurs fastsatt av
styret, dog p& minimum NOK 0,30 per aksje.

Styrefullmakten er benyttet til 8 gjennomfgre en
vellykket emisjon med NOK 100 millioner i
brutto proveny samt til 8 lette Selskapets totale
gjeldsbelastning ved & gjgre opp NOK 5 millioner
i gjeld gjennom utstedelse av aksjer til samme
kurs som i emisjonen.

Det foresl3s at styret gis en ny fullmakt til
forhgye aksjekapitalen gjennom utstedelse av
aksjer.

Fullmakten vil gigre det mulig for Endur 8 utgve
emisjoner pa en effektiv mate i forbindelse med
Selskapets vekststrategi, herunder evnen til 3
delta aktivt i attraktive og strategiske
konsolideringsprosesser. Det foreslds derfor at
styret far fullmakt til & avvike fra aksjonaerenes
fortrinnsrett ved bruk av fullmakten.

5.2

Styret foreslar at generalforsamlingen fatter
falgende vedtak om & gi styret fullmakt til &
utstede nye aksjer:

Forslag til vedtak

(i) I henhold til allmennaksjeloven § 10-
14 gir styret fullmakt til § forhgye
Selskapets aksjekapital med inntil NOK
1.059.000 ved utstedelse av inntil
105.900.000 nye aksjer p8lydende
NOK 0,01 og til en kurs som fastsettes
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complementary activities and potential for
synergy effects, including increased market
position and entry into new market areas.

The Group is expecting the future growth to take
place both through organic growth as well as
acquisitions. Focus will be on further developing
a strong market position within the areas
Maritime Services, Aquaculture and Energy.

The annual general meeting held 18 June 2020
granted the board of directors an authorization
to increase the Company's share capital with up
to NOK 1,059,000 by issuing up to 105,900,000
new shares with a nominal value of NOK 0.01,
and at a price set by the board, however, at a
minimum face value of NOK 0.30.

The authorization has bee applied to carry out a
successful private placement raising NOK 100
million in gross proceeds, and to relieve the
Company of some of its total debt burden by
settling NOK 5 million of debt through the
issuance of shares at a share price equal to the
subscription price in the private placement.

The board of directors proposes that the general
meeting authorizes the board with a new
authorization to increase the share capital by
issuing new shares.

The authorization will enable the Company to
conduct share issues in an efficient manner in
connection with the Company's growth strategy,
including the ability to take active part in
attractive and strategic consolidation processes.
It is therefore also proposed that the board is
authorized to deviate from the shareholders'
preferential rights when using the authorization.

5.2

Th board proposes that the general meeting
passes the following resolution regarding board
authorization to issue new shares:

Proposed resolution

(i) Pursuant to Section 10-14 and Section
11-8 of the Norwegian Public Limited
Liability Act, the board is granted an
authorization to increase the
Company's share capital with NOK
1,059,000 by issuing up to



av styret, dog p§ minimum NOK 0,30
per aksje.

Fullmakten gjelder frem til Selskapets
ordineere Generalforsamling i 2021,
dog uansett ikke lenger enn til og med
30. juni 2021.

(ii)

(iii) Aksjonaerenes fortrinnsrett til de nye
aksjene etter allmennaksjeloven § 10-

14 kan fravikes.

Fullmakten omfatter kapitalforhayelse
mot innskudd i andre eiendeler enn
penger, jf. allmennaksjeloven § 10-2.

(iv)

Fullmakten omfatter kapitalforhayelse
ved fusjon etter allmennaksjeloven §
13-5.

(v)

6 STYREENDRING

Valg- og godtgjgrelseskomiteen sin innstilling vil
bli meddelt via bgrsmelding og pa Selskapets
hjemmeside senest mandag 27. juli 2020.

I henhold til selskapets vedtekter § 12 er det
bare aksjeeiere som er innfgrt i en utskrift av
selskapets aksjeeierregister som viser
eierforholdene den femte virkedagen far
generalforsamlingen, dvs. pr. tirsdag 28. juli
2020 (registreringsdatoen), som kan delta og
stemme i generalforsamlingen.

I henhold til selskapets vedtekter § 10 har styret
bestemt at de aksjeeiere som gnsker 8 delta i
generalforsamlingen (enten selv eller ved
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105,900,000 new shares with a
nominal value of NOK 0.01, and at a
price set by the board, however, at a
minimum face value of NOK 0.30.

The authorization is valid until the
ordinary Annual General Meeting in
2021, thus not later than the end of 30
June 2021.

(i)

(iii) The shareholders' preferential right to
the new shares pursuant to Section 10-
4 and Section 11-4 of the Norwegian
Public Limited Liability Act, may be
deviated from.

(iv) The authorization comprises share
capital increase against contribution of
assets other than cash, cf. Section 13-
5 of the Norwegian Public Limited

Liability Companies Act.

The Authorization does comprise share
capital increase in connection with
mergers pursuant to Section 13-5 of
the Norwegian Public Limited Liability
Companies Act.

(v)

6 CHANGE OF BOARD OF
DIRECTOTRS

The recommendation from the Election
Committee will be made available no later [than
Monday 27 July 2020 on the Company’s
homepage and in a separate stock exchange
note.

Pursuant to Article 12 of the Articles of
Association, only shareholders appearing in a
transcript from the company’s shareholder
register showing the ownership to the shares in
the company on the fifth business day prior to
the General Meeting, i.e. as per Tuesday 28 July
2020 (the record date), may attend and vote in
the General Meeting.

Pursuant to Article 10 of the Articles of
Association, the Board of Directors has decided
that shareholders who wish to attend the



fullmektig), ma melde fra om dette ved & sende
det padmeldingsskjemaet som er gjort
tilgjengelig pa selskapets internettside angitt
nedenfor, til selskapet til den postadresse eller
e-postadresse som fremgar av skjemaet.
Meldingen m& vaere mottatt innen torsdag 30.
juli kl. 15.00. Aksjeeiere som ikke foretar slik
forhdndspa@melding eller som oversitter
ovennevnte frist, kan nektes adgang til
generalforsamlingen og vil heller ikke kunne
stemme for sine aksjer.

Forvalter eller aksjeeier kan ikke mgte eller
stemme for aksjer som er registrert pa saerskilt
investorkonto (NOM konto - forvalterregistrert).
For & kunne mgte pa generalforsamlingen og
avgi stemme for aksjene ma aksjeeier overfgre
aksjene fra NOM kontoen (forvalterregistrert) til
en konto i eget navn. Slik omregistrering ma
fremga av utskrift fra VPS senest pa
registreringsdato tirsdag 28. juli 2020.

Aksjeeiere som ikke har anledning til selv &
mgte, kan mgte ved fullmektig. Skjema for
tildeling av fullmakt, med naermere
instruksjoner for bruken av fullmaktsskjemaet,
er gjort tilgjengelig pa selskapets internettside
angitt nedenfor. Fullmakt kan om gnskelig gis til
styrets leder Rune Skarveland.

Utfylte fullmaktsskjemaer kan enten sendes til
selskapet pr post eller e-post, og ma vaere
mottatt innen torsdag 30. juli 2020 kl. 15.00
eller leveres i generalforsamlingen. Selskapets
adresse: Endur ASA v/styrets leder,
Damsgardsveien 119, 5160 Laksevag, e-post:
registration@endur.no

Endur ASA er et allmennaksjeselskap underlagt
allmennaksjelovens regler. Selskapet har pr
dagen for denne innkallingen utstedt 283 091
017 aksjer og hver aksje har én stemme.
Aksjene har ogsa for gvrig like rettigheter.

X % Xk
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General Meeting (either in person or by proxy)
must give notice by sending the registration
form which is posted on the company’s internet
site as set out below to the company at the
postal address or email address set out in the
form. The registration form must be received by
the company no later than Thursday 30 July
2020 at hrs. 15.00 CET. Shareholders who do
not give such notice of attendance or who do not
meet the deadline stated above, may be refused
access to the General Meeting and will not be
able to vote for their shares.

Manager/nominee may not meet or vote for
shares registered in a separate investor account
(NOM account). The shareholder must, in order
to be able to meet and vote at the General
Meeting, transfer the shares from the NOM
account to an account in their own name. Such
re-registration must be evident by a transcript
from the Norwegian Registry of Securities (VPS)
at the latest by the expiry of the registration
deadline Tuesday 28 July 2020.

Shareholders, who are prevented from attending
the General Meeting, may be represented by
way of proxy. A proxy form, including detailed
instructions for the use of the form, is posted on
the company’s internet site as set out below.
Proxy may, if desirable, be given to the
Chairman of the Board Rune Skarveland.

Completed proxy forms may either be sent to
the company by ordinary mail or email, and has
to be received by the Company within Thursday
30 July 2020 at hrs. 15.00 or be submitted in
the General Meeting. The company Address:
Endlr ASA, att: Chairman, Damsgardsveien
119, 5160 Laksevag, Norway. E-mail:
registration@endur.no

Endur ASA is a public limited company subject to
the rules of the Norwegian Public Limited
Companies Act. As of the date of this notice, the
company has issued 283 091 017 shares, each
of which represents one vote.



Bergen, 13. juli 2020 Bergen, 13 July 2020

For styret i Endur ASA On behalf of the board of directors in Endur ASA

Rune Skarveland
Styreleder/Chairman of the board of directors

Vedlegg: Appendices:
1. Fusjonsplanen 1. The Merger Plan
2. Registreringsskjema og fullmaktsskjema 2. Registration form and power of attorney
form
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Oceano AS
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Office translation:

MERGER PLAN
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Company reg. no. 824 940 452
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UNOFFICIAL OFFICE TRANSLATION - IN CASE
OF DISCREPANCIES THE NORWEGIAN
VERSION SHALL PREVAIL

FUSJONSPLAN

MERGER PLAN

Denne fusjonsplanen ("Fusjonsplanen") er
inngdtt 28. juni 2020 mellom:

(1) Endar ASA, org.nr. 991 279 539,
("Endar") og

(2) Oceano AS, org.nr. 824 940 452
("Oceano"),

hver omtalt som en "Part" og samlet omtalt
som "Partene",

Endur er et allmennaksjeselskap og Oceano er
et aksjeselskap. Aksjene i Endlr er notert pd
Oslo Bgrs. Fusjonen som denne Fusjonsplanen
gjelder er dermed underlagt reglene i den
norske lov om allmennaksjeselskaper
("Allmennaksjeloven"), jf. Allmennaksjeloven

This merger plan (the "Merger Plan") is
entered into 28 June 2020 by and between:

(1) Endar ASA, company reg. no. 991 279
539 ("End(r") and

(2) Oceano AS, company reg. no. 824 940
452 ("Oceano"),

each separately referred to as a "Party" and
jointly referred to as the "Parties".

Enddr is a public company and Oceano is a
private company. The shares in Endur are listed
on the Oslo Stock Exchange. The merger
covered by this Merger Plan Is therefore subject
to the provisions of the Norwegian Public
Limited Liability Companies Act (the "Public

§ 13-1. Companies Act"), cf. the Public Companies Act
section 13-1.
1 FORMALET MED FUSJONEN 1 OBJECTIVE OF THE MERGER

Oceano er et nyetablert konsern som omfatter
selskapene @PD AS og Installit AS med
datterseiskaper (under etablering). Oceano er
en ledende aktgr innenfor sine satsingsomrider,
og leverer komplette infrastrukturlgsninger i
marine omgivelser, med fokus pd prosjektering
og installasjon av  sjgledning/kabel til
akvakultur, vann og avlgp samt energi.
Konsernet tilbyr ogsd engineering-lgsninger, og
leverer konstruksjoner i polyetylen til bruk i
marine omgivelser.

En sentral del av Enddrs strategi er lgnnsom
vekst gjennom konsolidering og oppkj@p.
Fusjonen med Oceano er fgrste skritt,
Markedene for marine tjenester er i vekst, og
det er store muligheter for Enddr til & ta en
ledende posisjon i en fragmentert sektor.

Oceano-konsernet har i overkant av 130
ansatte, og omsatte i 2019 for ca 300 millioner

Oceano is a newly established group which
encompasses the companies @PD AS and
Installit AS as subsidiaries (currently being
established). Oceano is a leading player within
its areas of work, and delivers complete
infrastructure  solutions in the marine
environment, with a focus on preparation and
installation of seagoing cables / cables for
aquaculture, water and wastewater, as well as
energy. The group also delivers engineering
solutions and constructions in polyethylene for
use in the marine environment.

A central part of Endlr's strategy is profitable
growth through consolidation and acquisition.
The merger with Oceano is the first step. The
market for marine services is in growth, and
there are significant possibilities for Enddr to
take a leading role in a fragmented sector.

The Oceano group has in excess of 130
employees, and had a turnover in 2019 of
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kroner og leverte en justert EBITDA p§ ca 16
millioner kroner. @ivind Horpestad, griinder og
tidligere daglig leder i NRC Group, er styreleder
i Oceano, og er tiltenkt rollen som styreleder i
Endlr. Sammen med ledende ansatte i Installit,
er investorene Arne Blystad (Songa
Investments), Ketil Skorstad (Tigerstaden
Marine) og Kristian G. Lundkvist (Middelborg
Invest) store eiere i Oceano.

Endir planlegger en emisjon for & gi det
sammenslatte selskapet en god kapitalbase for
videre konsolidering, i tillegg til & sikre en sunn
finansiering knyttet til dagens
arbeidskapitalbehov.

Oceano tilfgrer Endur solid kompetanse og sterk
operasjonell drift innen marine tjenester.
Sammen med konsernets allerede godt
etablerte virksomheter, blir det sammensl3tte
Endir en ledende marin entreprengr- og
tjenesteleverandgr.

Fusjonen styrker en allerede Ignnsom
kjernevirksomhet i Endir, samtidig som den
tilfgrer en vesentlig aktivitetsgkning og en
komplementeer kompetanse. Oceano er allerede
godt etablert i markedet og man gnsker med
fusjonen & stake ut en enda tydeligere retning
for Endlr ved 3 fokusere pd marin infrastruktur
hvor eksisterende markeder som akvakultur og
fornybar energi blir stadig viktigere. Fusjonen
forventes 8 gi betydelige synergier og 8pner opp

approx. NOK 300 million and delivered an
adjusted EBITDA of approx. NOK 16 million.
@ivind Horpestad, founder and former general
manager of NRC Group, is the chairman of the
board in Oceano, and is intended to be the
chairman of Endur. Toghether with leading
employees in Installit, the investors Arne
Blystad (Songa Investments), Ketil Skorstad
(Tigerstaden Marine) and Kristian G. Lundkvist
(Middelborg Invest) are large shareholders in
Oceano.

Endur is planning a private placement to
provide the merged company a good capital
base for further consolidation, and additionally
to secure a healthy financing for the current
working capital needs.

Oceano provides Endur with solid competency
and strong operational business within marine
services. Together with the group's already well
established business, the merged Endur will be
a leading marine entrepreneur and services
supplier,

The Merger will boost an already profitable core
business in Endur, in addition to providing a
substantial activity increase and
complementary competency. Oceano is already
well established in the market and it is the
intention with the merger to set an even more
clear course for Endur by focusing on marine
infrastructure where existing markets like
aquaculture and renewable energy are ever
more important. The Merger is expected to yield

Allmennaksjeloven kapittel 13, ved at alle
eiendeler, rettigheter og forpliktelser overfgres
fra Oceano til Enddr ("Fusjonen"). Oceano
slettes ved gjennomfgring av Fusjonen.

for nye markeder og fremtidige | significant synergies and opens up for new

vekstmuligheter. markets and future growth possibilities.

2 FUSJONSMETODE - VEDERLAG 2 MERGER METHOD -
CONSIDERATION

2.1 Metode 2.1 Method

Fusjonen foretas som en fusjon i | The Merger is carried out as a merger in

overensstemmelse med reglene i | accordance with the provisions of chapter 13 in

the Public Companies Act, by way of transfer of
all assets, rights and liabilities from Oceano to
Enddr (the "Merger"). Oceano is dissolved
upon completion of the Merger.

Fusjonen gjennomfgres ved at aksjekapitalen i
Endir gkes med NOK 2 150 210,18, fra NOK

The merger is implemented by way of a share
capital increase with NOK 2,150,210.18, from
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2 130 910,18 til NOK 4 281 120,36, ved at det
utstedes 215 021 018 nye aksjer hver
pdlydende NOK 0,01. Disse aksjene benyttes
som fusjonsvederlag til aksjonaerene i Oceano,
som innlgser sine aksjer i Oceano ved slettingen
av dette selskapet.

NOK 2,130,910.18 to NOK 4,281,120.36, by
issuing of 215,021,018 new shares each with a
nominal value of NOK 0.01. These shares are
used as merger consideration to the
shareholders of Oceano, who redeem their
shares in Oceano as part of the dissolution of
this company.

2,2 Fastsettelse av bytteforholdet

2,2 Determination of the exchange
ratio

Partene er enige om at bytteforholdet skal
baseres pd at verdiforholdet mellom Enddr og
Oceano er 50 % / 50 %. Det utstedes nye aksjer
i Endlr p& bakgrunn av dette bytteforholdet.
Bytteforholdet er dermed slik at 1 aksje i
Oceano gir 0,38114 (avrundet) aksjer i EndUr.

Bytteforholdet er basert pd en vurdering gjort
av styrene i Endlr og Oceano. Og denne
vurderingen er  bekreftet gjennom en
verdsettelse utfort av en ekstern aktor.

The Parties agree that the exchange ratio shall
be based on the fact that the value ratio
between Endur and Oceano is 50% / 50%. New
shares are issued in Endar based on this
exchange ratio. The exchange ratio is therefore
such that 1 share in Oceano gives 0.38114
(rounded) shares in Endur.,

The exchange ratio is based on an assessment
made by the boards of Endlr and Oceano. And
this assessment is in turn confirmed through a
valuation carried out by an external party.

Bytteforholdet beskrevet ovenfor er basert pa at
verken Enddr eller Oceano beslutter & utdele
utbytte eller foreta andre utdelinger pa aksjer
frem til Fusjonen trer i kraft,

The exchange ratio described above is based on
that neither Endlr nor Oceano will resolve to
distribute dividends or make other distributions
on the shares until the Merger becomes
effective,

Enddr har tatt opp et konvertibelt 18n fra EEIM,
utstedt aksjeopsjoner til ansatte og patatt seg
en forpliktelse til 8 levere 1 930 000 aksjer til en
tredjeparts l8ngiver, Utover dette har verken
Endir eller Oceano utstedt tegningsretter,
opsjoner, konvertible obligasjoner eller andre
finansielle instrumenter som gir innehaverne
rett overfor selskapet til 8 kreve aksjer utstedt,
eller andre saerskilte rettigheter, som nevnt i
Allmennaksjeloven kapittel 11,

Utover det som fremgar av Fusjonsplanen eller
med den annen Parts forutgdende samtykke,
skal ingen av Partene fgr Fusjonen trer i kraft
foreta endringer i sin aksjekapital eller antallet
aksjer, utstede nye tegningsretter, opsjoner
eller tilsvarende instrumenter som gir innehaver
rett til & kreve utstedt aksjer overfor selskapet,
eller erverve egne aksjer.

I Endur skal det gjennomfgres en emisjon med
nytegning av aksjer fgr gjennomfgringen av

Save for Enddr having issued a convertible loan
to EEIM, share options to employees and
undertaken an obligations to deliver 1,930,000
shares to a third party lender, neither Endir nor
Oceano have issued subscription rights,
options, convertible bonds or other financial
instruments which entitle the holders to claim
issuance of shares vis-a-vis the company, or
other special rights, as mentioned in chapter 11
of the Public Companies Act.

Except as stated in this Merger Plan or from the
prior consent of the other Party, none of the
Parties shall prior to the implementation of the
Merger, make any changes in its share capital
or number of shares, issue new subscription
rights, options or corresponding instruments
which entitle the holder to claim issuance of
shares vis-a-vis the company, or to buy
treasury shares.

In Enddr a private placement with subscription
of new shares shall be implemented prior to the
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Fusjonen. Det kan ogs8 bli gjennomfgrt en
reparasjonsemisjon. I tillegg har Endir en
forpliktelse til & levere 1 930 000 aksjer til en
tredjepart som blir aktualisert fgr Fusjonens
giennomfgring, og der aksjeutstedelsen er
hensyntatt i henvisningen til gjeldende
aksjekapital i Endir i Fusjonsplanen og i
beregningen av bytteforholdet. De gvrige
endringene i aksjekapitalen til Enddr vil pavirke
belgpene som fremgar av Fusjonsplanen 0g som
besluttes ved signering av Fusjonsplanen og
etterfglgende godkjennelse av
generalforsamlingen, Belgpet som
aksjekapitalen blir gket med ved
kapitalforhgyelsen som ledd i Fusjonen, og
antall aksjer utstedt, vil imidlertid ikke endres.

I Oceano er det en forestdende
kapitalforhgyelse som ledd i en trekantfusjon
med Oceano som  vederlagsutstedende
morselskap. Kreditorfristen for den fusjonen
utlgper 23. juli 2020. I Oceano er det ogsa en
forestdende mindre kapitalforhgyelse i
forbindelse med konvertering av gjeld, som vil
bli gjennomfart i lgpet av kort tid. Begge
kapitalforhgyelsene (verdi av tingsinnskudd) i
Oceano er hensyntatt ved beregning av
bytteforholdet.

Merger becoming effective. There may also be
a reparation placement. Additionally, Enddr has
an obligation to deliver 1,930,000 shares to a
third party which will be used before the Merger
implementation, and where the share issue is
taken into consideration in the references to the
current share capital of Enddr in the Merger Plan
and in the determination of the exchange ratio.
The other changes to the share capital of Enddr
will impact the figures as set out in this Merger
Plan and resolved upon through the signing of
the Merger Plan and subsequent approval by
the general meeting of the Parties. However,
the amount the share capital of Enddr shall be
increased with through the capital increase as
part of the Merger, along with the number of
shares issued, will not be impacted,

In Oceano there is a forthcoming capital
increase as part of a tripartite merger with
Oceano as the parent company issuing the
merger consideration. The creditor notice
period for this merger expires on 23 July 2020,
In Oceano there is also a forthcoming smaller
capital increase by way of conversion of debt to
equity. Both capital increases (the value of
share deposits) have been taken Into
consideration when determining the exchange
ratio,

kreditorenes seksukersfrist for 8 kreve innfrielse
eller sikkerhetsstillelse er utlgpt, de gvrige
betingelsene for gjennomfgring av fusjonen er
oppfylt og melding om Fusjonens ikrafttredelse
deretter er registrert i Foretaksregisteret, jf.
Allmennaksjeloven § 13-17 ("Virknings-
dagen").

3 GJENNOMF@RING 3 IMPLEMENTATION

3.1 Fusjonens selskapsrettslige | 3.1 The effective date of the Merger
ikrafttredelse for corporate law purposes

Fusjonen trer selskapsrettslig i kraft nar | The Merger becomes effective for corporate law

purposes when the 6 weeks creditor notice
period has expired, the other conditions for
completion of the Merger have been satisfied
and the implementation of the Merger has been
registered in the Norwegian Register for
Business Enterprises, cf. section 13-17 of the
Public Companies Act (the "Effective Date").

P3 Virkningsdagen inntrer fglgende virkninger
av Fusjonen:

On the Effective Date the following
consequences of the Merger will occur:

. aksjekapitalen i Enddr er forhgyet ved
utstedelse av nye aksjer;

. the share capital in Endur is increased
by issuance of new shares;
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o eiendeler, rettigheter og forpiiktelser
er overfgrt fra Oceano til EndUr;

. assets, rights and obligations are
transferred from Oceano to Endlr;

Fusjonens ikrafttredelse.

o Oceano er opplgst; . Oceano is dissolved;

. vedtektene i Endur er endret overens- | o the articles of association of Endur are
stemmende med forslaget | Fusjons- amended according to the proposal in
planen; the Merger Plan;

. andre virkninger som i henhold til | e other effects which according to the
fusjonsplanen  skal inntre  ved Merger Plan shall occur when the

Merger is implemented,

3.2 Regnskapsmessig og gkonomisk
gjennomfgring

3.2 Accounting and ecbnomic

implementation

Regnskapsmessig gjennomfgres Fusjonen som
transaksjon, ved at Oceanos -eiendeler,
rettigheter og forpliktelser far nye (virkelige)
verdier ndr disse overtas av Endur.

For accounting purposes, the Merger will be
carried out as a transaction, whereby the
assets, rights and liabilities of Oceano are set at
new (market) values when assumed by Enddr,

Fusjonen gjennomfgres regnskapsmessig med
virkning fra Virkningsdagen (som definert i
punkt 5.1). Fra dette tidspunkt skal Endir anses
for 8 ha overtatt de eiendeler, rettigheter og
forpliktelser som EndGr skal overta ved
fusjonen. Fra samme tidspunkt skal alle

The Merger is implemented with accounting
effect from the Effective Date (as defined in
clause 5.1). From this point in time Endir is
considered to have acquired the assets which
Enddr shall acquire by the Merger. From the
same point in time all transactions, expenses

transaksjoner, kostnader og inntekter | and income are allocated to Endur,
henregnes til Enddr.
3.3 Skattemessig gjennomfgring 3.3 Tax implementation

Fusjonen far skattemessig virkning i Norge fra
Virkningsdagen, jf. skatteloven § 11-10 (2) og
Fusjonsplanen punkt 3.1.

The Merger is implemented for tax purposes in
Norway from the Effective Date, cf. the
Norwegian Tax Act section 11-10 (2) and clause
3.1 of the Merger Plan.

Fusjonen gjennomfgres med skattemessig
kontinuitet i tr&d med reglene i Skatteloven av
1999 ("Skatteloven"), ved at skatteposisjoner
knyttet til de overfgrte eiendeler, rettigheter og
forpliktelser viderefgres av Enddr.
Bytteforholdet ved Fusjonen er fastsatt pa
bakgrunn av virkellge verdier, slik at kravet til
skattemessig kontinuitet p& aksjonsernivd er
oppfylt.

The Merger is carried out with continuity for
Norwegian tax purposes pursuant to the
provisions of the Norwegian Act on Taxation of
1911 (the "Tax Act"), whereby tax positions
related to the transferred assets, rights and
obligations will be assumed by Endur. The
Merger exchange ratio is calculated on the basis
of market values, and as such the tax continuity
requirement at the shareholder level is
satisfied,

Fusjonen vil ikke ha noen umiddelbare
skattemessige konsekvenser i Norge for
aksjeeierne i Endur eller Oceano.

The Merger will have no immediate tax
consequences in Norway for the shareholders of
Endur or Oceano,
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4 ANSATTE

4 EMPLOYEES

Det er ansatte i Enddr, men ingen ansatte i
Oceano (bortsett fra | datterselskaper). De
ansatte i Enddr og i Oceanos datterselskaper
pavirkes ikke av Fusjonen. Ansatte vil
informeres om Fusjonen i trdd med reglene i
Allmennaksjeloven og arbeidsmiljgloven.

There are employees in Enddr, but no
employees in Oceano (other than in
subsidiaries). None of the employees of Endur
or Oceano's subsidiaries are impacted by the
Merger. The employees will be informed about
the Merger in accordance with the rules in the
Public Companies Act and the Norwegian
Working Environment Act.

5 SELSKAPSRETTSLIGE 5 CORPORATE RESOLUTIONS
BESLUTNINGER
5.1 Oceano AS 5.1 Oceano AS

51.1 Godkjennelse av fusjonsplan

51.1 Approval of merger plan

Det foreslas at generalforsamlingen i Oceano AS
vedtar fglgende beslutning:

Fusjonsplan datert 28. juni 2020 for
fusjon av Endir ASA (org nr. 991 279
539) som overtakende selskap og
Oceano AS (org nr. 824 940 452) som
overdragende selskap, godkjennes.
Oceano AS slettes som ledd | fusjonen.

It is proposed that the general meeting of
Oceano AS adopts the following resolution:

The merger plan dated 28 June 2020
for the merger of Endir ASA
(company reg. no. 991 279 539) as
the acquiring company and Oceano AS
(company reg. no. 824 940 452) as
the transferring  company, is
approved. Oceano AS is dissolved as
part of the merger.

5.2 Endar ASA

5.2 Endir ASA

52.1 Godkjennelse av fusjonsplanen

5.2.1 Approval of the merger plan

Det foreslds at generalforsamlingen i End(r ASA
vedtar fglgende beslutning:

It is proposed that the general meeting of Endur
ASA adopts the following resolution:

Fusjonsplan datert 28. juni 2020 for
fusjon av Endur ASA (org nr. 991 279
539) som overtakende selskap og
Oceano AS (org nr. 824 940 452) som
overdragende selskap, godkjennes.
Oceano AS slettes som ledd i fusjonen.

The merger plan dated 28 June 2020
for the merger of Endir ASA
(company reg. no. 991 279 539) as
the acquiring company and Oceano AS
(company reg. no. 824 940 452) as
the transferring company, is
approved. Oceano AS is dissolved as
part of the merger.

52.2 Kapitalforhpyelse og vedtektsendring

522 Capital increase and amendment of
the articles of association

Det foreslas fglgende beslutning om forhgyelse
av aksjekapitalen i Endlr ASA:

The following resolution is proposed regarding
increase of the share capital of Endir ASA:

. Som falge av fusjonen forhagyes aksje-
kapitalen i Endur ASA med totalt NOK

o As a consequence of the merger the
share capital of Endur ASA s
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2 150 210,18, fra NOK 2 130 910,18
til NOK 4281 120,36, ved at det
utstedes 215 021 018 nye aksjer hver
pdlydende NOK 0,01. I tillegg forhoyes
regnskapsmessig overkurs med totalt
kr 151 249 789,82.

Belgpene som aksjekapitalen gkes fra
og til vil endres frem mot
generalforsamlingens godkjennelse av
fusjonen, og frem mot endelig
giennomfgring av fusjonen. Forslaget
til beslutning her har innarbeidet
Enddr ASA sin forestdende utstedelse
av 1 930 000 aksjer til en tredjepart,
men ikke planlagt emisjon (private
placement), gjeldskonvertering eller
lignende. Dette kan vaere hensyntatt i
innkallingen  til  generalforsamling
dersom slike forhold er avklart, slik at
generalforsamlingens beslutning kan
bygge pd8 noe avvikende tall hva
gjelder det belgp aksjekapitalen
forhgyes fra og til, men ikke hva
gjelder det totalbelgp aksjekapitalen
forhgyes med.

increased with in total NOK
2,150,210.18, from NOK
2,130,910.18 to NOK 4,281,120.36,
by issuing of 215,021,018 new shares
each with a nominal value of NOK
0.01. In addition, the share premium
for accounting purposes is increased
by in total NOK 151,249,789.82.

The amounts with which the share
capital is increased from and to will be
changed up to the general meeting
resolving on the merger and the final
implementation of the merger. The
proposal for a resolution here has
incorporated Endur's coming issue of
1,930,000 shares to a third party, but
not the planned private placement,
debt conversion etc. This may be
incorporated in the notice to the
general meeting if sufficiently clear by
such time, such that the general
meeting resolution may be based on
slightly amended amounts in terms of
the amount the share capital is
increased from and to, but not in
terms of the total amount of the share
capital increase.

Det betales ca kr 0,713419 per aksje.
Aksjeinnskuddet gjgres opp ved
overtakelse av eiendeler, rettigheter
og forpliktelser mv. fra Oceano AS |
henhold til fusjonsplanens
bestemmelser.  Innskuddet anses
innbetalt  p§ tidspunktet  for
selskapsrettslig  gjennomfgring av
fusjonen. Det vises til naermere
redegjarelse i fusjonsplanen og den
sakkyndige redegjgrelsen, som
vedlegges protokollen.

The payment for each share is approx.
NOK 0.713419. The contribution shall
be settled by way of receipt of Oceano
AS' assets, liabilities etc. according to
the provisions of the merger plan. The
contribution is considered transferred
at the time of the company law
implementation of the merger. For
further information see the merger
plan and the expert statement, which
are attached to the minutes.

De nye aksjene tilfaller i sin helhet
aksjeeierne | Oceano AS. Aksjene
anses tegnet av aksjeeierne | Oceano
AS ndr generalforsamlingen har
godkjent fusjonsplanen.

The new shares will be owned entirely
by the shareholders of Oceano AS.
The shares are subscribed for by the
shareholders of Oceano AS when the
general meeting has approved the
merger plan.
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vedtas etter at kapitalforhayelsen er
registrert | Foretaksregisteret. Det
gjelder ingen seerlige vilkar for 8 utgve
utbytteretten. Fra samme tidspunkt
inntrer andre rettigheter knyttet til

. Antatte utgifter til kapitalforhgyelsen | ¢ The estimated expenses related to the
er kr 20 000 (eks mva). capital increase are NOK 20,000 (ex.

VAT).
. De nye aksjene gir rett til utbytte som | o The new shares entitle the

shareholder to dividend resolved after
the capital increase has been
registered in the Norwegian Register
of Business Enterprises. There are no
special conditions for exercising the

endres vedtektenes § 4 til § lyde:

"Aksjekapitalen | selskapet er kr
4 281 120,36, fordelt p§ 428 112 036
aksjer hver p8lydende kr 0,01.
Selskapets aksjer skal veere registrert
iVPS."

Som nevnt ovenfor, vil belgpene som
aksjekapitalen gkes fra og til endres
frem mot generalforsamlingens
godkjennelse av fusjonen, og frem
mot  endelig gjennomfgring av
fusjonen.

aksjene. right to dividend. From the same time
other rights relating to the shares take
effect.
o Som folge av kapitalforhgyelsen | As a consequence of the capital

increase section 4 of the articles of
association is amended as follows:

"The share capital of the company is
NOK 4,281,120.36, divided between
428,112,036 shares each with a
nominal value of NOK 0.01 per share.
The company’s shares shall be
registered in the VPS."

As noted above, the amounts with
which the share capital is increased
from and to will be changed up to the
general meeting resolving on the
merger and the final implementation
of the merger.

6 BETINGELSER FOR IKRAFT-
TREDELSE AV FUSJONEN

6 CONDITIONS FOR THE MERGER
TO ENTER INTO FORCE

Hver av Partenes plikt til & gjennomfgre
Fusjonen er betinget av at:

The obligation of each Party to implement the
Merger is conditional upon the following:

a) Fusjonsplanen er godkjent med det
ngdvendige flertall i
generalforsamlingene i Endlir og
Oceano, samt at de respektive
generalforsamlingene har truffet de
beslutninger som er avtalt |
Fusjonsplanen, og at den annen Part for
gvrig har overholdt bestemmelsene i
Fusjonsplanen.

a) The Merger Plan has been approved
with the required majority at the
general meetings of Endlr and Oceano
respectively, and that the respective
general meetings have adopted the
resolutions according to the Merger
Plan and that the other Party otherwise
has complied with the provisions of the
Merger Plan,

13048551/2
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b). Lovgivningen ikke er til hinder for &

registrere Fusjonen og Partene oppnér
de tillatelser fra offentlige myndigheter
som er ngdvendige for & gjennomfgre
Fusjonen,

b)

The legislation does not prevent
registration of the Merger and the
Parties obtain permissions from public
authorities which are necessary to carry
out the Merger.

<)

Partene  oppnar
avtaleparter og trediemenn til &
giennomfgre  Fusjonen, der  slikt
samtykke er pdkrevd etter avtalen.

samtykke fra

c)

The Parties obtain consent from
contract parties and third parties to
effectuate the Merger, when such
consent is required according to the
agreement,

d)

Det ikke er truffet noen vedtak fra Oslo
Bgrs som er til hinder for fortsatt
notering av Endlr p8 Oslo Bgrs.

d)

No decisions have been made by the
Oslo Stock Exchange which would
prevent the continued listing of Enddr
on the Oslo Stock Exchange.

e)

Fristen for innsigelser fra kreditorer
etter Allmennaksjeloven § 13-16 har
utlgpt for begge Parter, og forholdet til
kreditorer som eventuelt har fremsatt
innsigelser skal veere avklart eller
domstolen har besluttet at Fusjonen
uansett kan gjennomfgres og
registreres i Foretaksregisteret.

e)

The creditor notice period pursuant to
section 13-16 of the Public Companies
Act has expired for both Parties, and the
relation to any creditors which have
submitted objections have been settled
or the court has decided that the Merger
may enter into force and be registered
with in the Norwegian Register of
Business Enterprises regardless of the
objections from the creditors,

)

Gjennomfdring av fusjon der Oceano er
vederlagsutstedende morselskap og blir
tilfert verdier i form av (fordring pa)
datterselskap. P8 tidspunktet for
signering av Fusjonsplanen er denne
fusjonen besluttet og kreditorfristen
igangsatt, men ikke gjennomfert.

f)

Implementation of merger whereby
Oceano is the parent company issuing
merger remuneration and assumes
values in the form of (receivable
against) subsidiary. At the time of
signing of the Merger Plan this merger
is resolved and the creditor notice
period has started, but it is not
implemented.

<))

Gjennomfgring av gjeldskonvertering i
Océano der pdlydende pa eksisterende
aksjer gkes.

g)

Implementation of a capital increase in
Oceano by way of conversion of debt to
equity, and where the nominal value of
existing shares is increased.

h)

Gjennomfgring av emisjon i Endur der
det utstedes 1 930 000 aksjer til
tredjepart.

h)

Implementation of share issue in Endtr
whereby 1,930,000 shares are issued to
a third party.

13048551/2
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7 ENDRINGER I FUSJONSPLANEN

7 AMENDMENTS TO THE MERGER
PLAN

Styrene i Endlr og Oceano kan i fellesskap, etter
at generalforsamlingene har godkjent
Fusjonsplanen, p& vegne av general-
forsamlingene  gjennomfgre  endringer i
fusjonsdokumentene dersom dette er
ngdvendig eller gnskelig og ikke er til skade eller
ulempe for aksjeelerne i selskapene.

The boards of Endir and Oceano may jointly,
after the general meetings have approved the
Merger Plan, on behalf of the general meetings
implement amendments to the merger
documents if this is necessary or desirable and
does not cause harm or disadvantage for the
shareholders of the companies.

Styreleder i Enddr og Oceano kan hver for seg
gjgre de endringer i fusjonsdokumentene som
Foretaksregisteret eventuelt krever, dersom
endringene er av formell eller teknisk art og ikke
medfarer gkonomiske konsekvenser.

The chairman of the board of Endlr and Oceano
severally may make amendments in the merger
documents which the Register of Business
Enterprises demand if the changes are of a
formal or technical character and does not imply
financial consequences.

8 FUSJONSKOSTNADER

8 COSTS RELATED TO THE MERGER

Ombkostningene ved Fusjonen dekkes av Endlr
som overtakende selskap. Som
fusjonsomkostninger anses blant annet gebyr til
Foretaksregisteret samt honorar til revisor og
advokat.

The costs related to the Merger shall be borne
by Enddr as the acquiring company. As Merger
costs are considered inter alia fee to the
Register of Business Enterprises, fees to lawyer
and auditor,

9 VILKAR FOR UTQOVELSE AV
AKSJEEIERRETTIGHETER I ENDUR

9 CONDITIONS FOR EXERCISING
SHAREHOLEDRS' RIGHTS 1IN
ENDUR

Retten til 8 motta fusjonsvederiaget, dvs. aksjer
i Endur, tilkommer de som er aksjeeiere i
Oceano pé Virkningsdagen, jf. punkt 3.1. Bare
de aksjeeiere som er innfgrt i Oceanos
aksjeeierbok pa Virkningsdagen er berettiget til
& motta vederlagsaksjer. Fusjonsvederlaget i
form av nye aksjer i Enddr utstedes nar
Fusjonen registreres. Aksjeeierne vil motta
fusjonsvederlaget ved at VPS registrerer det
antall  aksjer | Endir  pd@  hver
vederlagsberettigedes VPS-konto som
tilkommer vedkommende to handelsdager etter
at Fusjonen har trddt i kraft. Fra samme
tidspunkt registreres aksjeeierne i Endur
aksjeeierregister og de har fra
registreringstidspunktet ervervet fulle aksje-
eierrettigheter i Endur.

The right to receive merger consideration, i.e.
shares in Enddr, will apply to those which are
shareholders of Oceano at the Effective Date,
cf, section 3.1. Only the shareholders which are
registered in Oceano's shareholders register on
the Effective Date will be entitled to receive
consideration shares. The merger consideration
in the form of newly issued shares in Endir will
be issued upon registration of the Merger in the
Norwegian Register of Business Enterprises.
The shareholders will receive the merger
consideration two trading days after the Merger
has entered into force when VPS has registered
the number of shares in Endlr each shareholder
is entitled to on the VPS account belonging to
each of the relevant shareholders. At the same
time, the shareholders are registered in Endur'd

shareholder register and from the time of
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registration they have acquired full shareholder
rights in End(r.

io0 GODTGIYRELSE OG S/AERSKILTE
RETTIGHETER

10 REMUNERATION AND SPECIAL
RIGHTS

Det skal ikke tilfalle styremedlemmer eller
daglig leder szerlig godtgjerelse, retter eller
fordeler ved Fusjonen. Godtgjgrelse til Partenes
revisorer og andre radgivere knyttet til deres
sakkyndige redegjgrelse for fusjonsplanen,
samt gjennomgang eller utarbeidelse av annen
fusjonsdokumentasjon, skal skje i henhoid til
regning.

The board members and managing director of
the Parties shall not receive any special
remuneration, rights or advantages in the
Merger. Remuneration to the Parties' auditors
and other advisors relating to their expert
statement regarding the Merger Plan, as well as
review or preparation of other merger
documentation, shall be made according to
invoices,

11 FORVALTNING

11 MANAGEMENT

separat frem til Virkningsdagen. Enddr skal ikke
overta forvaltningen av Oceano far
Virkningsdagen etter Alimennaksjeloven § 13-6
annet ledd.

Partene fortsetter 3 utgve sin virksomhet |

The Parties continue to exercise their business
separately until the Effective Date. Endur shall
not assume the management of Oceano before
the Effective Date pursuant to the Public
Companies Act section 13-6 second paragraph.

12 KONFIDENSIALITET

12 CONFIDENTIALITY

All informasjon som er og vil bli tilegnet fra den
annen Part i anledning Fusjonen, og som ikke er
allment kjent, skal behandles konfidensielt og
ikke benyttes til andre formal enn i forbindelse
med Fusjonen. Dette gjelder likevel ikke dersom
plikt til & gi slik informasjon fglger av lov eller
forskrift. I slike tilfeller skal den som er pélagt &
gi informasjon, sa vidt mulig konsultere den
annen Part fgr informasjonen gis.

All information which is and will be acquired
from the other Party in connection with the
Merger, and which is not public knowledge, shall
be treated confidentially and not used for other
purposes than in connection with the Merger.
This, however, does not apply if a duty to
provide such information follows from law or
secondary legislation. In such cases the Party
required to provide information shall to the
extent possible consult the other Party before
the information is provided.

13 TVISTEL@SNING

13 DISPUTE RESOLUTION

Denne avtalen er underlagt norsk rett. Uenighet
knyttet til Fusjonsplanen skal sgkes lgst i
minnelighet. Tvister skal, dersom ikke Partene
avtaler noe annet, lgses for ordinaere norske
domstoler, med Bergen tingrett som verneting.

This agreement is governed by Norwegian law.
Disagreement related to the Merger Plan shall
be sought solved amicably. Disputes shall,
unless the Parties agree otherwise, be resolved
before ordinary Norwegian courts, with Bergen
District Court as the legal venue.

KKk
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[Signaturside fusjonsplan Endtr ASA og Oceano AS / signature page merger plan Endir ASA and
Oceano AS]

28 June / 28 June 2020

Styret i Enddr ASA/ The Board of Enddr ASA

Kristoffer Nesse Hope Tove Ormevik
Jorunn Helvik Ingebrigtsen Bente Stangeland
Trond Narve Skarveland Torunn Stangeland

Terje Nesbakken Ove Rgssland

Rune Skarveland

Styret i Oceano AS / The Board of Oceano AS

Lars @rving Eriksen
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Vedlegg/Appendix 2

PAMELDING — EKSTRAORDINAR GENERALFORSAMLING 3. AUGUST 20201
ENDUR ASA

Varsel om at De vil delta i den ekstraordinzere generalforsamlingen mandag 3. august 2020 kan gis p& denne
mgteseddel.

Melding m& vaere Endir ASA i hende senest torsdag 30. juli 2020 kl. 15.00 Adresse: Endur ASA, Damsgardsveien
119, 5160 Laksev&g. Mail: registration@endur.no. Dersom De etter pamelding skulle bli forhindret fra 3 meote,
kan skriftlig og datert fullmakt leveres i generalforsamlingen.

Undertegnede vil mgte pa den ekstraordinaere generalforsamlingen til Enddr ASA den 3. august 2020 og (sett
kryss):

[] Avgi stemmer for mine/vare aksjer
L] Avgi stemme for aksjer ifglge vedlagte fullmakt(er)
Dato Sted Aksjeeiers underskrift
TIf. nr. Navn med blokkbokstaver

Office translation:

REGISTRATION - EXTRAORDINARY GENERAL MEETING 3 AUGUST 2020 IN ENDUR ASA

Notice of attendance at the ordinary general meeting on Monday 3 August 2020 can be sent using this
attendance slip. The notice must have been received by Endir ASA no later than Thursday 30 July 2020 at hrs.
15.00 CET. Address: Enddr ASA, Damsgardsveien 119, 5160 Laksevag, Norway.

Mail: registration@endur.no. If you have registered but are unable to attend, a written and dated proxy may
be submitted in the general meeting.

The undersigned will attend the extraordinary general meeting of Endir ASA Monday 3 August 2020 with my
shares and (please tick):

[] Vote for my/our shares
L] Vote for shares pursuant to the enclosed proxy(ies)
Date Place Signature of the shareholder
Tel. no. Name in block letters
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FULLMAKT - EKSTRAORDIN/AR GENERALFORSAMLING 3. AUGUST 2020 IN ENDUR ASA

Hvis De selv ikke mgter i den ekstraordinaere generalforsamlingen 3. august 2020, kan De mgte ved fullmektig. De
kan da benytte dette fullmaktsskjemaet.

Undertegnede aksjonaer i Endur ASA gir herved (sett kryss):

[ ] Styreleder Rune Skarveland eller den han
bemyndiger
[] Administrerende direktgr Hans Petter Eikeland eller

den han bemyndiger

[]

Navn p8 fullmektig

fullmakt til & mgte og avgi stemmer for mine/vare aksjer pd ekstraordinzer generalforsamling i Endur ASA den 3.
august 2020. Dersom det er sendt inn fullmakt uten & navngi fullmektigen, anses fullmakten gitt til styrets
formann eller den han bemyndiger.

Stemmegivningen skal skje i henhold til instrukser nedenfor. Merk at dersom det ikke er krysset av i
rubrikkene nedenfor, vil dette anses som en instruks om & stemme "for" forslagene i innkallingen,
likevel slik at fullmektigen avgjgr stemmegivningen in den grad det blir fremmet forslag i tillegg til eller til
erstatning for forslagene i innkallingen.

Fullmektigen

Sak For Mot Avstdr  avgjgr
stemmegivningen
1. Valg av mgteleder [] ] [] ]
2. Godkjennelse av innkalling og dagsorden ] ] ] ]
3. Valg av person til & medundertegne protokollen
sammen med mgteleder [ ] [ ] [ ] [ ]
4. Godkjennelse av fusjonsplan ] ] ] ]
5. Styrefullmakt til & utstede aksjer ] ] ] ]
6. Styreendring ] [] ]
Aksjeeierens navn og adresse:
Dato Sted Aksjeeiers underskrift
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PROXY - EXTRAORDINARY GENERAL MEETING 3 AUGUST 2020 IN ENDUR ASA

If you are not able to attend the extraordinary general meeting on 3 August 2020, you may be represented by way
of proxy. Please use this proxy form.

The undersigned shareholders in Endur ASA hereby grants (please tick):

[ ] The chairman of the board of directors Rune
Skarveland or the person he appoints

L] CEO Hans Petter Eikeland or the person he appoints

[]

Name of proxy

proxy to meet and vote for my/our shares at the extraordinary general meeting of Endur ASA 3 August 2020. If
the proxy form is submitted without stating the name of the proxy, the proxy will be deemed to have been given to
the chairman of the board of directors or the person he authorizes.

The votes shall be cast in accordance with the instructions below. Please not that if the alternatives below are
not ticked off, this will be deemed to be an instruction to vote "in favor" of the proposals in the notice.
To the extent proposals are put forward by any person or entity other then the board of directors, or in addition to,
or instead or, the proposals in the notice, the proxy determined the voting.

Ttem In favor Against  Abstention ﬁrss:gt)%ns
1. Election of a chairperson of the meeting [] (] ] [ ]
2. Approval of the notice and the agenda [] ] ] []
3. Election of a person to co-sign the minutes ] ] ] [ ]
4. Approval of merger plan ] [] [ ] []
5. Board authorization to issue shares D D D D
6. Change of board of directors ] ] [ ] L]
Shareholder's name and address:
Date Place Shareholder's signature
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